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Definicao das AtividadesJ

GESTAO DE CARTEIRA
DE VALORES
MOBILIARIOS

(APLICACAO DE
RECURSOS DO
INVESTIDOR POR CONTA)

GESTOR DE
RECURSOS

RCVM 21

2 Informacéo Publica

ORIENTACAO
prestacio de RECOMENDACAO
informacées ACONSELHAMEN

sobre TO SOBRE
produtos e CLASSES DE
servicos  ATIVOS, OU

ATIVOS

ESPECIFICOS

CONSULTOR DE
VALORES
MOBILIARIOS

RCVM 19

INFORMAGAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION

PRODUCAO DE
RELATORIOS PARA
TERCEIROS SOBRE

VALORES MOBILIARIOS
ESPECIFICOS OU
EMISSORES DE
VALORES MOBILIARIOS

ANALISTA DE
VALORES
MOBILIARIOS

RCVM 20
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GESTOR DE CONSULTOR DE ANALISTA DE

RECURSOS VALORES MOBILIARIOS VALORES MOBILIARIOS

e obrigatorio 0
credenciamento em entidade privativo de pessoas fisicas
credenciadora | de e juridicas autorizadas pela
assessores de investimento CVM
a autorizacao automatica da

CVM _ fornece recomendacoes
nao pode Implementar PRIVADAS
estratégia de investimento
recomendacao de valores
mobiliarios no contexto da
atividade de distribuicao, de
forma acessoria a venda de

produtos e servigos a verificacdo do perfil do

remunerado ~ Ppelo cliente; suitability; regras
Intermediario na atividade de cadastro e PLDET

principal

deve observar regras sobre
a verificacao do perfil do
cliente (suitability) e as
politicas de PLDFT dos
intermediarios a que for
vinculado

> 0 exercicio da atividade é

nao implementa as
recomendacoes

deve observar regras sobre

remunerado por clientes
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p
Compatibilidade das Atividadesj

O EXERCICIO DAS ATIVIDADES DE ANALISE E DE CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS NAO E
INCOMPATIVEL, MAS DEPENDEM DE AUTORIZACOES ESPECIFICAS

CONSULTOR DE
VALORES

MOBILIARIOS

A

EXISTEM RESTRICOES

A CONSULTORIA DE VALORES
MOBILIARIOS DEVE SER GESTOR DE PARA OS GESTORES

EXERCIDA DE FORMA RECURSOS INVESTIREM EM VALORES

MOBILIARIOS OBJETO DE

SEGREGADA DAS ATIVIDADES ;
ANALISE

DE GESTAO E INTERMEDIACAO
QUE TENHAM POR OBJETO OS
MESMOS VALORES
MOBILIARIOS
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b ) 0 OR [ ANA A D
sm OR DE RECURSC
\wnr—n A . ~ . = AR . A . ~ . : AR .
NATUREZA
JURIDICA PF/PJ PF/PJ PF/PJ PF/PJ
Elaboracéo de relatorios de
Orientacao, recomendacao| analise (quaisquer textos,
- ~ e aconselhamento sobre| relatorios de
Prospeccao/captacao de| . e
. N . titulos e valores mobiliarios, | acompanhamento, estudos
clientes recepcao/registro . .
- . ou classes de ativos e|ou analises sobre valores
Gestao de uma carteira| de ordens. o . i
valores mobiliarios, ou| mobiliarios especificos ou
de valores mobiliarios, . .
. . L - . . prestadores de servicos de| sobre emissores de valores
Incluindo a aplicacao de| Prestacao de informacoes, 7 . .
. . . . ~ | forma profissional, | mobiliarios  determinados
ATIVIDADES | recursos financeiros no| inerentes a relacao| . .
. . Independente e| que possam auxiliar ou
mercado de valores|comercial com os clientes,|. . " . . S .
. iIndividualizada, sobre | influenciar investidores no
mobiliarios por conta do| sobre produtos e servicos| . .
. . . N Investimentos no mercado| processo de tomada de
Investidor. (suporte, orientacao e e . - . .
- de valores mobiliarios, cuja| decisdo de investimento)
recomendacao de - . - . . L
. . adocao e Implementacao| destinados a publicacao,
Investimento). . . . N T
sejam exclusivas do| divulgacao ou distribuicao a
cliente. terceiros, ainda gque restrita
a clientes.
OBJETO produtos produtos/servicos produtos/servicos Produtos
AUTORIZAGAO Sim sim sim sim

CVM




@@ GESTOR DE RECURSOS

Intermediario

A remuneracao € parte das taxas

CONSULTOR DE

VALORES MOBILIARIOS

Cliente
E permitida a cobranca de taxa

ANALISTA DE

VALORES MOBILIARIOS

REMUNERACAO | Cliente (_:obradas pelos interr_n_ediérios e | de p(_erformance exclu_siyame_nte Cliente
Admite taxa de performance Independe da rentabilidade dos de investidores profissionais,
produtos e servigos por ele conforme regulamentacao
oferecidos especifica
DEVER DE
VERIFICAGAO i pIEiEls L R de | | )
DE PERFIL DO distribuicao de cota de Sim sSim nao
INVESTIDOR / 3 e
SUITABILITY undo
Apenas em caso de deve observar as politicas
apenas ¢ de PLD/FT dos | )
PLD/FT distribuicao de cota de . . sim nao
Intermediarios a que for
fundo .
vinculado
Apenas em caso de deve observar as politicas
apenas ¢ de PLD/FT dos | )
KYC distribuicao de cota de . . sim nao
iIntermediarios a que for
fundo .
vinculado
JiNCULD e apenas em caso de sim, pode ser ndo - independéncia é permitido, mas nao

INTERMEDIARIO

distribuicao de cota

multivinculado

obrigatodria

obrigatorio

INDICACAO DE
DIRETOR
RESPONSAVEL
QUANDO PJ

sim. Atividade, risco e
compliance

Sim. Atividade, elaboracao
e implementacao de regras
e compliance

sim. Atividade e de
compliance

sim. Compliance




REQUISITOS
PARA
AUTORIZACAO
DE PF

(Parte |)

GESTOR DE RECURSOS

» domicilio no Brasil;

« graduacao em curso superior
ou equivalente, em instituicao
reconhecida oficialmente no
Pais ou no exterior;

e aprovacao em exame de
certificacao cuja metodologia
e conteudo tenham sido
previamente aprovados pela
CVM;

 ter reputacéo ilibada;

* nao estar inabilitado ou
sSusSpenso para o exercicio de
cargo em instituicoes
financeiras e demais
entidades autorizadas a
funcionar pela CVM, pelo
BCB, pela SUSEP ou pela
PREVIC;

* nao estar impedido de
administrar seus bens ou
deles dispor em razéao de
deciséo judicial ou
administrativa;

ter concluido o ensino medio no
Pais ou equivalente no exterior;
ter sido aprovado em exames de
gualificacao técnica e ética
definidos pela CVM;

nao estar inabilitado ou
sSuspenso para o exercicio de
cargo em instituicoes financeiras
e demais entidades autorizadas
a funcionar pela CVM, pelo
BCB, pela SUSEP ou pela
PREVIC;

nao haver sido condenado por
crime falimentar, de
prevaricacao, suborno,
concussao, peculato, “lavagem”
de dinheiro ou ocultacéo de
bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem
econOmica, as relacoes de
consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o SFN, ou
a pena criminal que vede, ainda
gue temporariamente, 0 acesso
a cargos publicos, por decisao
transitada em julgado,
ressalvada a hipotese de
reabilitacao: e

CONSULTOR DE

VALORES MOBILIARIOS

graduacao em curso superior
ou equivalente, em instituicao
reconhecida oficialmente no
pais ou no exterior;

ter sido aprovado em exame
de certificacao cuja
metodologia e conteudo
tenham sido previamente
aprovados pela CVM, ou por
entidade equivalente em seu
pais de domicilio;

ter reputacéo ilibada;

nao estar inabilitado ou
Suspenso para o exercicio de
cargo em instituicoes
financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela
CVM, pelo BCB, pela SUSEP
ou pela PREVIC ou por
entidades equivalentes em seu
pais de domicilio;

ANALISTA DE

VALORES MOBILIARIOS

graduacéo em curso de nivel
superior;

aprovacao em exames de
gualificacao técnica definidos
pela CVM;

adeséao incondicional a seu
codigo de conduta profissional,;
ter reputacéo ilibada;

nao estar inabilitado ou
sSusSpenso para o exercicio de
cargo em instituicoes
financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela
CVM, pelo BCB, pela SUSEP
ou pela PREVIC;




CONSULTOR DE ANALISTA DE
VALORES MOBILIARIOS ['VALORES MOBILIARIOS

GESTOR DE RECURSOS

nao haver sido condenado
por crime falimentar,
prevaricacao, suborno,
concussao, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou
ocultacéo de bens, direitos e
valores, contra a economia
popular, a ordem economica,
as relacOes de consumo, a fé
publica ou a propriedade
publica, o SFN, ou a pena

nao estar impedido de
administrar seus bens ou deles
dispor em razdo de decisao
judicial.

nao haver sido condenado, no
Brasil, ou por crimes
equivalentes, em seu pais de
domicilio, por crime falimentar,
prevaricacao, suborno,
concussao, peculato, “lavagem”
de dinheiro ou ocultacéo de
bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem
econdmica, as relacoes de
consumo, a fé publica ou a

nao haver sido condenado por
crime falimentar, prevaricacao,
suborno, concussao, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou
ocultacao de bens, direitos e
valores, contra a economia
popular, a ordem economica, as
relacbes de consumo, a fé
publica ou a propriedade
publica, o SFN, ou a pena
criminal que vede, ainda que

REQUISITOS o _ propriedade publica, o SFN, ou temporariamente, 0 acesso a
PARA criminal que vede, ainda que a pena criminal que vede, ainda | cargos publicos, por decisédo
AUTORIZAGAO| temporariamente, 0 acesso a gue temporariamente, 0 acesso transitada em julgado,
DE PF cargos publicos, por decisao a cargos publicos, por decisdo ressalvada a hipétese de
transitada em julgado, transitada em julgado, reabilitacao.
(Parte I1) ressalvada a hipétese de ressalvada a hipotese de

reabilitacao;

nao estar incluido no cadastro
de servicos de protecao ao
credito;

nao estar incluido em relacéo
de comitentes inadimplentes de
entidade administradora de
mercado organizado;

nao ter contra si titulos levados
a protesto; e

comprovar a sua aptidao para
0 exercicio da atividade

reabilitacao;

nao estar impedido de
administrar seus bens ou deles
dispor em razéo de decisao
judicial ou administrativa;

nao estar incluido em relacéo de
comitentes inadimplentes de
entidade administradora de
mercado organizado; e
comprovar a sua aptidao para o
exercicio da atividade.




\_bSI'ﬁ\ GESTOR DE RECURSOS

R Ll T =R R

VEDACOES

(Parte I)

atuar como contraparte, direta
ou indiretamente, em negocios
com carteiras que administre,
exceto se houver autorizacao,
prévia e por escrito, do cliente;
ou nhao detenha,
comprovadamente, poder
discricionario sobre a carteira
e nao tenha conhecimento
prévio da operacao;

modificar as caracteristicas
basicas dos servicos que
presta sem a previa
formalizacdo adequada nos
termos previstos no contrato e
na regulacéo;

fazer propaganda garantindo
niveis de rentabilidade, com
base em desempenho
historico da carteira ou de
valores mobiliarios e indices
do mercado de valores
mobiliarios;

fazer quaisquer promessas
guanto a retornos futuros da
carteira,;

receber de clientes ou em
nome de clientes, ou a eles
entregar numerario, titulos ou
valores mobiliarios ou outros
ativos, ressalvado o
recebimento de remuneracao
por servicos complementares
e nao conflitantes;

ser procurador ou
representante de clientes
perante intermediarios, para
guaisquer fins;

contratar com clientes ou
realizar, ainda que a titulo
gratuito, servicos de
administracao de carteira de
valores mobiliarios, consultoria
ou analise de valores
mobiliarios;

atuar como preposto de
intermediario com o qual nao
tenha contrato para a
prestacao dos servicos;

CONSULTOR DE
VALORES MOBILIARIOS

atuar na estruturacao,
originacao e distribuicao de
produtos que sejam objeto de
orientacéao, recomendacao e
aconselhamento aos seus
clientes, salvo se observados
os dispositivos sobre
segregacao de atividades
previstas na RCVM 19;
proceder a qualquer tipo de
modificacéo relevante nas
caracteristicas basicas dos
servicos prestados, exceto
guando houver autorizacéo,
prévia e por escrito, do cliente;
garantir niveis de
rentabilidade;

omitir informacdes sobre
conflito de interesses e riscos
relativos ao objeto da
consultoria prestada;

ANALISTA DE
VALORES MOBILIARIOS

 emitir relatorios de analise com a
finalidade de obter, para si ou
para outrem, vantagem indevida,;

« omitir informacao sobre conflito
de interesses nas informacoes e
comunicacdes nos relatorios de
analise e em qualquer meio em
relacédo ao qual o analista se
manifeste sobre o relatorio de
analise;

* negociar, direta ou indiretamente,
em nome proprio ou de terceiros,
valores mobiliarios objeto dos
relatorios de analise que elabore
ou derivativos lastreados em tais
valores mobiliarios por um
periodo de 30 dias anteriores e 5
dias posteriores a divulgacéo do
relatorio de analise sobre tal
valor mobiliario ou seu emissor;

* negociar, direta ou indiretamente,
em nome proprio ou de terceiros,
valores mobiliarios objeto dos
relatorios de analise que elabore
ou derivativos lastreados em tais
valores mobiliarios em sentido
contrario ao das recomendacodes
ou conclusdes expressas nos
relatorios de analise que
elaborou pelo tempo estipulado
na reaulacao




VEDACOES

(Parte II)

fazer quaisquer promessas
guanto a retornos futuros da
carteira,

contrair ou efetuar
emprestimos em nome dos
seus clientes;

prestar fianca, aval, aceite ou
coobrigar-se sob qualquer
outra forma em relacao aos
ativos administrados, exceto
no que se refere as hipoteses
previstas no regulamento do
FGP, se houver,

negociar com os valores
mobiliarios das carteiras que
administre com a finalidade de
gerar receitas de corretagem
ou de rebate para si ou para
terceiros; e

negligenciar, em qualquer
circunstancia, a defesa dos

direitos e interesses do cliente.

« delegar a terceiros, total ou
parcialmente, inclusive a
outros assessores de
Investimento, a execucao dos
Servigcos gque constituam objeto
do contrato celebrado com o
intermediario pelo qual tenha
sido contratado;

« usar senhas ou assinaturas
eletronicas de uso exclusivo
do cliente para transmisséao de
ordens por meio de sistema
eletronico; e

« confeccionar e enviar para 0s
clientes extratos contendo
iInformacdes sobre as
operacoes realizadas ou
posi¢cdes em aberto.

o OR D
ALOR OB ARIO

receber qualquer
remuneracao, beneficio ou
vantagem, direta ou
Indiretamente por meio de
partes relacionadas, que
potencialmente prejudique a
Independéncia na prestacao
de servico de consultoria de
valores mobiliarios; e

atuar como procurador ou
representante de seus clientes
perante instituicoes integrantes
do sistema de distribuicéao de
valores mobiliarios, para fins
de implementar e executar as
operacoes que reflitam as
recomendacoes objeto da sua
prestacao de servico.

* participar, direta ou
Indiretamente, em qualquer
atividade relacionada a oferta
publica de distribuicao de
valores mobiliarios;

* participar da estruturacao de
ativos financeiros e valores
mobiliarios;

* participar, direta ou
Indiretamente, de qualquer
atividade ligada a consultoria
financeira em operacoes de
fusOes e aquisicoes; e

- divulgar o relatorio de analise
Ou seu conteudo, ainda que
parcialmente, para pessoa que
nao faz parte da equipe de
analise, em especial, 0 emissor
objeto da analise ou cujos
valores mobiliarios sejam objeto
da analise, antes de sua
publicacao, divulgacéo ou
distribuicdo por meio dos canais
adequados.




SUPERVISAO DE MERCADOS

N

O CAMINHO CERTO E SEMPRE
O MELHOR CAMINHO
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