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Ao longo de 2023, a BSM Supervisão

de Mercados realizou, em conjuno

com os Parcipanes do mercado, 6

(seis) reuniões da Câmara

Consulva de Mercado BSM

(“Câmara BSM”).

Por meio dessas reuniões, a BSM

ampliou o diálogo e a consrução

conjuna da auorregulação,

ornando-a cada vez mais próxima,

dinâmica e ecaz, em benecio dos

Parcipanes e do mercado.
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COMPOSIÇÃO DA CÂMARA BSM
Em julho de 2023, iniciou-se o mandao

aual dos membros da Câmara BSM para o

biênio iniciado em julho de 2023 e com

érmino em julho de 2025. Na ocasião,

algumas posições oram repensadas em

razão de usões e aquisições realizadas nos

úlmos anos. Denre as principais

alerações, vemos a posse de Bruno

Oliveira, represenane da J.P. Morgan,

como Presidene da Câmara BSM e de Luis

Resende, represenane da Genial, como

Vice-Presidene.

A relação aualizada de membros da

Câmara BSM se enconra ao nal dese

documeno.

NORMAS DE SUPERVISÃO
Normas de Supervisão são regras emidas

pela BSM que complemenam as

deerminações dos normavos

regulamenares vigenes, com o objevo de

esclarecer a diligência, os

procedimenos e conroles mínimos que

devem ser adoados e mandos pelos

Parcipanes para cumprimeno de

obrigações exigidas pelas normas

regulamenares, além de denir a orma de

supervisão pela BSM sobre o ema. Ao longo

de 2023, a BSM publicou 11 (onze) Normas

de Supervisão, endo rabalhado

conjunamene com os Parcipanes da

Câmara BSM.

Na 35ª Reunião, a BSM discorreu acerca da

esruura da nova Norma de Supervisão

sobre moniorameno de Operações de

Mesmo Comiene (“OMC”), com base

nos normavos da CVM, bem como sobre

os principais emas abordados. Na

ocasião, oi desacado que haveria um

período para adapação dos Parcipanes,

na medida em que possivelmene seriam

necessários ajuses nos processos e

conroles.

Na 36ª Reunião, a BSM inormou a

publicação do Caálogo de Normas de

Supervisão, como objevo de apresenar as

Normas de Supervisão vigenes de maneira

compilada, de modo a aciliar a consula

pelos Parcipanes e demais ineressados.

Na 39ª Reunião, a BSM apresenou aNorma

de Supervisão sobre Assessores de

Invesmeno; a Norma de Supervisão

sobre Falha de Enrega de Avos no

Mercado de Bolsa; a Norma de Supervisão

sobre Indicadores de Laência; e a

aualização da Norma de Supervisão da

BSM sobre Oeras Direas para os Avos e

Conraos Derivavos do Lisado B3.

NOTAS DE ORIENTAÇÃO
A Noa de Orienação é um conjuno de

orienações emida pela BSM, com o

objevo de recomendar aos Parcipanes

boas prácas para cumprimeno das

obrigações exigidas pelas normas

regulamenares que esão sujeios e

compeem à BSM supervisionar.

Nas 36ª e 37ª Reuniões, oram reomadas as

discussões relavas à elaboração da Noa

de Orienação de Infuenciadores Digiais,

que havia se iniciado no âmbio do Grupo de

Trabalho de Moniorameno de Mídias e

Redes Sociais, ormado em 2021.

Com a publicação da Análise de Impaco

Regulaório (AIR) pela CVM em abril de

2023, e levando-se em consideração seus

resulados, a minua elaborada oi

submeda para análise e considerações

nais dos membros da Câmara BSM. Após

valiosas conribuições nais do mercado, o

documeno nal oi publicado no sie da

BSM.

Ainda na 36ª Reunião, a BSM inormou

acerca da publicação do Caálogo de Noas

de Orienação, com o objevo de

apresenar as Noas de Orienação de
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maneira compilada, aciliando a consula

pelos Parcipanes e demais ineressados.

Na 39ª Reunião, a BSM apresenou a Noa

de Orienação sobre Negociação de Valores

Mobiliários ora dos Mercados

Adminisrados pela B3.

AUDITORIA
Na 34ª Reunião, a equipe écnica

apresenou, de orma anônima, os

principais resulados das Audiorias

Regulares, Especícas e de Follow-up,

realizadas no ano de 2022, bem como o

cronograma de audiorias especícas e de

ollow-up planejadas para o ano de 2023.

Além disso, os membros da Câmara BSM

oram convidados a parcipar doWorkshop

BSM sobre Resulados dos Ciclos de

Audioria 2022 e Planejameno para 2023,

agendado para o dia 28.02.2023, no qual

oram apresenados os resulados das

audiorias regulares e especícas em 2022,

além do cronograma das audiorias

previsas para o ano de 2023. O Workshop

ambém raou do ema de moniorameno

conjuno contnuo indireo de dados e o

ema de raudes, em connuidade ao Grupo

de Trabalho de Operações Atpicas,

conduzido em 2021.

Na 37ª Reunião, a BSM comenou acerca da

Revisão dos Roeiros de Teses, cuja minua

será comparlhada com o mercado e

conerá aualizações a serem

implemenadas para as audiorias

realizadas em 2024.

Na ocasião, a equipe écnica ambém

apresenou o resulado das audiorias

realizadas em 2023 (daa-base agoso) e

aponou os ponos de especial aenção pelo

mercado, os quais oram idencados pela

BSM em alo grau de requência.

Na 38ª Reunião, a BSM reorçou a não

dispensa para cinco processos de Audioria

a parr de 2024, quais sejam, (i) cadasro de

clienes; (ii) conroles inernos; (iii)

prevenção à lavagemde dinheiro – PLD/FTP;

(iv) supervisão de operações e oeras; e (v)

segurança da inormação; nos ermos da

Norma de Supervisão BSM nº 07/2023,

considerando os resulados deses

processos resularam em preocupação do

auorregulador, que eria noado que

muias das ações correvas não oram

eevamene execuadas.

MONITORAMENTO CONJUNTO
CONTÍNUO INDIRETO DE DADOS
Ao longo de 2023, oram conduzidas 12

(doze) reuniões do Grupo de Trabalho de

Moniorameno Conjuno Contnuo

Indireo de Dados. Consuído em 2022,

reerido Grupo de Trabalho possibiliou

discussões acerca de ajuses e melhorias a

serem implemenados no projeo de

moniorameno conjuno contnuo indireo

de dados e na minua do Manual de Layout,

o que em razido ganhos para a iniciava e

para o mercado como um odo.

Denre os principais produos do Grupo de

Trabalho se enconra o Manual de Layou

BSM, que coném os ormaos, coneúdos e

periodicidade dos arquivos e rilhas de

dados denidos pela BSM. A primeira

versão do documeno oi publicada pela

BSM em 25.05.2023.

Na 35ª Reunião, a BSM abordou o Modelo

de Moniorameno Conjuno Contnuo de

Dados, com a equipe écnica raando da

eciência, dos benecios e da imporância

dese modelo para os Parcipanes, bem

como do grande desao que reerido

modelo represena na supervisão e

auorregulação. Desacou, ainda, a

imporância da adesão anecipada dos

Parcipanes ao modelo de moniorameno

conjuno contnuo indireo de dados, anes

de evenual obrigaoriedade, para melhor

adequação de cada Parcipane, e

consrução de um modelo ideal para o
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mercado. Por m, reierou o convie para os

membros indicarem represenanes para

parciparem do Grupo de Trabalho ormado

para as discussões sobre o assuno.

Na 37ª Reunião, o ema oi reomado, endo

a BSM reorçado a eciência, os benecios e

a imporância dese modelo, e desacado

seu principal propósio no sendo de

possibiliar que as bases de dados dos

Parcipanes sejam ínegras. Na ocasião, oi

inormado aos membros a inenção de

odos os layouts passarem a ser obrigaórios

a parr de 2025.

Na 38ª Reunião, a BSM apresenou as

principais impressões e resulados

idencados com o modelo de

moniorameno contnuo. Na ocasião,

desacou que os resulados se mosraram

posivos e êm permido uma supervisão

mais empesva, célere e ecaz.

No mais, oi discuda, na ocasião, acerca

da aualização do Manual de Layou e

sobre o fuxo de recebimeno de dados,

endo a BSM ressalado que, conorme

endereçado pelos Parcipanes nas

reuniões do Grupo de Trabalho, o reerido

manual passaria a coner a políca de

descare dos dados encaminhados à BSM,

de modo a dar maior ransparência ao

raameno que lhes será dado.

Após valiosa colaboração dos

Parcipanes, no âmbio do Grupo de

Trabalho, a segunda versão doManual de

Layou oi publicada pela BSM em

13.11.2023. Na ocasião, ora publicada,

ambém, uma versão em inglês do

documeno, em aendimeno a uma

demanda do próprio mercado.

REGULADOR
Na 34ª Reunião, raou-se do ema

relavo à necessidade de aviso prévio aos

clienes sobre liquidação compulsória em

conraos de inermediação. Na ocasião,

a BSM desacou a necessidade de os

conraos de inermediação serem

aualizados para azer consar que o

Parcipane enviará comunicações aos

clienes quando do angimeno dos

limies 1 e 2, bem como da realização da

própria liquidação compulsória, se

ocorrer, endo em visa que essa

comunicação prévia se ornou obrigaória,

conorme Ocio-Circular nº 4/2021-

CVM/SMI e Norma de Supervisão da BSM

nº 7/2022. Ademais, ambém ressalou

que não haveria necessidade de se

aguardar a anuência dos invesdores

sobre as comunicações eias e que o

Parcipane deve maner a

rasreabilidade das realizações de aos

dessas comunicações.

No mais, a BSM raou da não exigência de

reconhecimeno de rma na soliciação de

ranserência de valores mobiliários

(STVM), ocasião em que se desacou que a

que a ulização de sisema elerônico para

execuar os procedimenos de ranserência

de cusódia de valores mobiliários

dispensaria o reconhecimeno de rma na

STVM, uma vez que esa se uliza de

processos seguros de idencação do

invesdor com duplo aor de segurança e

auencação. Ressalou-se, na ocasião, que

al medida busca aciliar a porabilidade do

invesdor, em linha com a regulamenação

em vigor (RCVM32, Ocio CVM 08/2019 e

Norma de Supervisão BSM 03/2023).

AUTORREGULAÇÃO
Na 34ª Reunião, a BSM apresenou

proposa para nova meodologia de

denição de amosras e manuenção de

percenual de 4% para ausência de ordens

em 2023. Para ano, apresenou panorama

de como o ema de ausência de ordens oi

raado ao longo de 2022, e desacou a

necessidade de uma renovação da
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meodologia de denição de amosras de

ordens, de modo a aprimorar a qualidade

do rabalho que já é eio. Na ocasião,

desacou que o ema de ausência de ordens

se raa de pono de preocupação por pare

do regulador, uma vez que, com a pandemia

do COVID-19, houve uma piora nese

indicador. O mercado apresenou

considerações e sugesões em reerida

reunião, endo a BSM se compromedo a

reavaliar a proposa apresenada.

O ema oi reomado na 35ª Reunião,

ocasião em que a BSM desacou que as

produvas colocações razidas pelos

membros na reunião anerior oram

devidamene implemenadas. Além disso,

oi reorçada a manuenção do percenual

máximo de ausência de ordens em 4% para

objevação de medida sancionadora pela

BSM para o ano de 2023, com a publicação

de Comunicado Exerno nº 5/2023-BSM. Em

prosseguimeno, explicou a nova

meodologia de denição de amosra de

audioria e apresenou abela que considera

cenário com nível de conança de 95% e

margem de erro de 2%. Os criérios para

seleção de amosra de ordens em

audiorias regulares oram evenualmene

publicados em 19.05.2023, aravés de

Comunicado Exerno nº 8/2023-BSM.

Na 36ª Reunião, a BSM reierou a

desconnuação do comparlhameno de

aleras de Layering e Spoofng, planejado

para ocorrer a parr de 2024, com a

divulgação de Noa de Orienação conendo

boas prácas de deecção, raameno e

análise de apicidades na supervisão de

oeras e operações, bem como de Guia de

Aleras, o qual possui o propósio de

orienar o mercado nas possíveis

consruções de indicadores para

moniorameno de oeras e operações.

Na 37ª Reunião, a BSM comenou sobre a

agenda de cercação e a iniciava que

considera disponibilizar, aos Parcipanes

que maniesarem ineresse, mensalmene

e por meio do Poral BSM, inormações

reerenes ao credenciameno e à

cercação de prossionais exisenes no

sisema da B3, de modo a auxiliar na

diligência esperada das insuições em

relação ao conrole e moniorameno dos

prossionais em áreas cercáveis e suas

reeridas daas de vencimenos das

cercações, bem como na regularização de

siuações anes de sua maerialização.

Além disso, a BSM ambém apresenou o

projeo de relação de adminisradores e

Sócios de companhias aberas e lisadas na

B3, iniciava que possui a nalidade de

disponibilizar, aos Parcipanes que

maniesarem ineresse, mensalmene e por

meio do Poral BSM, inormações reerenes

a adminisradores e conroladores de

empresas de capial abero (que são

públicas na CVM) combinadas com o

cadasro dessas pessoas como invesdores

no Parcipane. Desacou que, com essa

medida, se espera que haja, por pare dos

Parcipanes, maior diligência no

moniorameno de oeras e de operações

conorme políca de moniorameno e ABR

de cada insuição e idencação prévia de

siuações de maior risco para conrole e

processos de moniorameno de operações,

com maior eevidade na análise de

operações atpicas e que possam violar as

regras e normavos em vigor.

Ainda na 37ª Reunião, a BSM apresenou a

minua nal do Guia de Aleras, publicado

em seu sie em versões em poruguês e em

inglês, bem como inormou a publicação, no

sie da BSM, de dados não condenciais de

indicadores para uso por pare de

ineressados, relacionados a benchmarks de

mercado, com periodicidade de aualização

mensal.

Na 38ª Reunião, a equipe écnica raou do

modelo de risco dos Parcipanes,

desacando que a preocupação da BSM,

nese caso, reere-se à idencação de

odos os modelos de risco e à necessidade
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de dar a devida ransparência e clareza aos

invesdores, principalmene de varejo, em

relação a essas regras. Na ocasião, decidiu-

se pela ormação de um Grupo de Trabalho

para aproundameno das discussões sobre

o ema de modelo de riscos dos

Parcipanes, sobreudo diane da

heerogeneidade dos modelos.

Na 39ª Reunião, a BSM discorreu sobre o

rabalho consruído aé o momeno a

respeio da ulização das Careiras

Adminisradas e Recomendas e os

procedimenos pracados pelo mercado,

endo-se decidido pela ormação de um

Grupo de Trabalho para discussão e

uniormização de enendimeno sobre o

ema.

Ainda em reerida reunião, a BSM desacou

a imporância de se ermeios de capurar a

parcipação do assessor no processo de

decisão do invesdor, seja via push ou via

relacionameno por eleone, por exemplo,

como uma orma de razer maior acurácia

aos indicadores de churning. Na ocasião, a

BSM inormou sua inenção em aproundar

o ema com o mercado, ressalando que

procurará Parcipanes para conversas

bilierais como uma orma de produzir

insumos para o desenho de uma supervisão

baseada em risco pela BSM.

ASSESSORES DE INVESTIMENTO
Em 20.03.2023, a BSM realizou, em parceria

com a ABAI e ANCORD e com o apoio da

CVM, da B3 e da BSM, workshop sobre os

impacos das Resoluções CVM nº 178 e n°

179 na avidade dos assessores de

invesmeno.

Na 35ª Reunião, a BSM propôs a ormação

de Grupos de Trabalho para discussão dos

impacos decorrenes das Resoluções CVM

nº 178 e 179 nas avidades dos assessores

de invesmenos.

O Grupo de Trabalho sobre a Resolução

CVM nº 178 buscou analisar e discur as

principais alerações razidas pela norma na

avidade de assessor de invesmeno. Ao

longo de duas reuniões, oram debadas

as principais obrigações da norma e as

dúvidas levanadas pelo mercado. Ao

nal, oi inormada a inenção da BSM em

publicar Norma de Supervisão sobre o

ema.

Por sua vez, o Grupo de Trabalho sobre

a Resolução CVM nº 179 debaeu sobre

o dever de presação de inormações sobre

a remuneração auerida pelo inermediário

e assessores de invesimenos em virude

dos invesimenos realizados pelos

clienes. Em dezembro, foi realizada uma

segunda reunião com a participação da

ANBIMA, ocasião em que esta detalhou as

principais discussões conduzidas sobre o

tema no âmbito de seu próprio Grupo de

Trabalho.

Na 37ª Reunião, a BSM inormou

a publicação do FAQ RCVM 178 em

conjuno com a ABAI, documeno que

coném as principais quesões

recebidas pelas insiuições no

workshop realizado em 20.03.2023. A

segunda versão do FAQ RCVM 178 oi

disponibilizado no sie da BSM em

20.12.2023, com aprimoramenos

em deerminadas resposas e adição de

12 (doze) novas quesões.

B3
Na 35ª Reunião, a B3 apresenou omodelo

de acesso PNP/PN, com o objeivo

de orienar o mercado e equalizar a visão

sobre as obrigações de cada um dos

peris e modelos disponíveis.

Na 36ª Reunião, a BSM

apresenou orienações para o correo

preenchimeno do Sel-Trade Preventon

(STP) no sisema de negociação. Traa-se

de ema relaivo à supervisão de

Operações de Mesmo Comiene

(OMC), endo a BSM desacando
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que o STP consise em uncionalidade

disponibilizada no ambiene de negociação

da plaaorma de negociação da B3, por

meio da qual é possível eviar omatching de

oeras de ummesmo comiene e a geração

de OMC. Foi ponuado que a orma correa

de preenchimeno do idencador de

esraégia e do documeno do invesdor,

conorme Manual de Procedimenos

Operacionais de Negociação da B3, permie

reduzir em aproximadamene 80% o

número de aleras OMC idencados,

razendo ganho de eciência para odos os

envolvidos.

Na 38ª Reunião, a B3 apresenou o rabalho

em desenvolvimeno com o objevo de

aprimorar o modelo de cercações e

recercações.

Além disso, a B3 apresenou a nova versão

do Roeiro PQO, com alerações razidas

em razão da Resolução CVM nº 178, para

considerações do mercado. A versão nal já

se enconra publicada no sie da B3 e

passará a vigorar a parr de janeiro de 2024.

BSM
Na 35ª Reunião, oi apresenada a parceria

enre IBMEC, BSM e B3, volada para o

desenvolvimeno de cursos, seminários,

palesras, workshops, grupos de esudos e

publicações, de orma a conribuir para a

perenidade, inegridade e propor soluções

inovadoras no elo de valor educacional dos

Parcipanes. A BSM aponou para a

imporância da parcipação do mercado na

consrução desse modelo com a BSM e o

IBMEC, de modo a aender as necessidades

e expecavas do mercado e dos

reguladores.

No mais, a equipe écnica ambém

apresenou o novo Canal de Denúncias da

BSM, seus desaques e as principais

novidades implemenadas, e sublinhando a

condencialidade e o cuidado com o qual as

denúncias recebidas são raadas denro da

BSM.

Na 36ª Reunião, oi apresenado o Canal de

Sugesões BSM, desenvolvido para o m de

se receber conribuições, sugesões e

aponamenos demelhorias em relação às

avidades de supervisão e scalização da

BSM.

Na 37ª Reunião, a BSM ambém inormou

sobre a publicação do Guia de Denúncias e

o lançameno do Canal de Denúncias no

WhasApp. Disponibilizado no sie da BSM

em 20.06.2023, o Guia de Denúncias

apresena dicas para a elaboração de uma

boa denúncia, de modo a permir seu

raameno de orma mais eeva e

empesva.

Na 39ª Reunião, a BSM apresenou o seu

me de relacionameno, responsável por

maner uma comunicação fuída com os

clienes, prover supore aos inermediários

em procedimenos crícos e enender as

suas dores, de modo a buscar soluções, e,

assim, garanr uma maior proximidade da

BSM com o mercado.
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COMPOSIÇÃO DA CÂMARA CONSULTIVA DE MERCADO

J.P. Morgan CCVM S.A. - Bruno Oliveira – Presidene da Câmara BSM
Genial Insucional CCTVM S.A. – Luis Resende – Vice-Presidene da Câmara BSM
BSM Supervisão de Mercados – André Eduardo Demarco
Conselho de Auorregulação da BSM – José Flávio Ferreira Ramos
BGC Liquidez DTVM LTDA. - Marcelo dos Sanos
Bradesco S.A. CTVM - Luiz Eduardo Cosa e Silva
BTG Pacual CTVM S.A. - Ricardo Chamma Lualla;
Cibank S.A. – Julio Cesar Cuer
Credi Suisse Brasil S.A. CTVM - Milena Aloisi
Correora Geral VC LTDA - Ede Anonio Gasperin
CM Capial Markes CCTVM LTDA - Jon Andreescu
Guide Invesmenos S.A. CV - Marcos Brum Amaral
Grupo Sara – Claudio Moura
Ideal CTVM - Peer Klein
Iner DTVM Lda. – Mirna de Oliveira Faria
Iaú CV S.A. - Eduardo Borro
Merrill Lynch S.A. CTVM - Magda Melo de Souza
Morgan Sanley CTVM S.A. – Alessandra Konda
Nu Inves Correoras de Valores S.A. - Janine A. Heineman
Órama DTVM S.A. – Breno Casiuch
Sanander CCVM S.A. – Anamaria Pimena
Terra Invesmenos DTVM LTDA - José Ricardo Pinheiro
UBS Brasil CCTVM S.A. - Marcelo Okura
XP Invesmenos CCTVM S.A. - Julia Duare

SECRETÁRIO DA CÂMARA BSM

Marcelo Soldi Junior – Advogado da BSM
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D A T A D A S R E U N I Õ E S

34ª Reunião 09/02/2023

35ª Reunião 13/04/2023

36ª Reunião 15/06/2023

37ª Reunião 17/08/2023

38ª Reunião 19/10/2023

39ª Reunião 07/12/2023
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