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Ao longo de 2023, a BSM Supervisão

de Mercados realizou, em conjuno

com os Parcipanes do mercado, 6

(seis) reuniões da Câmara

Consulva de Mercado BSM

(“Câmara BSM”).

Por meio dessas reuniões, a BSM

ampliou o diálogo e a consrução

conjuna da auorregulação,

ornando-a cada vez mais próxima,

dinâmica e ecaz, em benecio dos

Parcipanes e do mercado.
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COMPOSIÇÃO DA CÂMARA BSM
Em julho de 2023, iniciou-se o mandao

aual dos membros da Câmara BSM para o

biênio iniciado em julho de 2023 e com

érmino em julho de 2025. Na ocasião,

algumas posições oram repensadas em

razão de usões e aquisições realizadas nos

úlmos anos. Denre as principais

alerações, vemos a posse de Bruno

Oliveira, represenane da J.P. Morgan,

como Presidene da Câmara BSM e de Luis

Resende, represenane da Genial, como

Vice-Presidene.

A relação aualizada de membros da

Câmara BSM se enconra ao nal dese

documeno.

NORMAS DE SUPERVISÃO
Normas de Supervisão são regras emidas

pela BSM que complemenam as

deerminações dos normavos

regulamenares vigenes, com o objevo de

esclarecer a diligência, os

procedimenos e conroles mínimos que

devem ser adoados e mandos pelos

Parcipanes para cumprimeno de

obrigações exigidas pelas normas

regulamenares, além de denir a orma de

supervisão pela BSM sobre o ema. Ao longo

de 2023, a BSM publicou 11 (onze) Normas

de Supervisão, endo rabalhado

conjunamene com os Parcipanes da

Câmara BSM.

Na 35ª Reunião, a BSM discorreu acerca da

esruura da nova Norma de Supervisão

sobre moniorameno de Operações de

Mesmo Comiene (“OMC”), com base

nos normavos da CVM, bem como sobre

os principais emas abordados. Na

ocasião, oi desacado que haveria um

período para adapação dos Parcipanes,

na medida em que possivelmene seriam

necessários ajuses nos processos e

conroles.

Na 36ª Reunião, a BSM inormou a

publicação do Caálogo de Normas de

Supervisão, como objevo de apresenar as

Normas de Supervisão vigenes de maneira

compilada, de modo a aciliar a consula

pelos Parcipanes e demais ineressados.

Na 39ª Reunião, a BSM apresenou aNorma

de Supervisão sobre Assessores de

Invesmeno; a Norma de Supervisão

sobre Falha de Enrega de Avos no

Mercado de Bolsa; a Norma de Supervisão

sobre Indicadores de Laência; e a

aualização da Norma de Supervisão da

BSM sobre Oeras Direas para os Avos e

Conraos Derivavos do Lisado B3.

NOTAS DE ORIENTAÇÃO
A Noa de Orienação é um conjuno de

orienações emida pela BSM, com o

objevo de recomendar aos Parcipanes

boas prácas para cumprimeno das

obrigações exigidas pelas normas

regulamenares que esão sujeios e

compeem à BSM supervisionar.

Nas 36ª e 37ª Reuniões, oram reomadas as

discussões relavas à elaboração da Noa

de Orienação de Infuenciadores Digiais,

que havia se iniciado no âmbio do Grupo de

Trabalho de Moniorameno de Mídias e

Redes Sociais, ormado em 2021.

Com a publicação da Análise de Impaco

Regulaório (AIR) pela CVM em abril de

2023, e levando-se em consideração seus

resulados, a minua elaborada oi

submeda para análise e considerações

nais dos membros da Câmara BSM. Após

valiosas conribuições nais do mercado, o

documeno nal oi publicado no sie da

BSM.

Ainda na 36ª Reunião, a BSM inormou

acerca da publicação do Caálogo de Noas

de Orienação, com o objevo de

apresenar as Noas de Orienação de
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maneira compilada, aciliando a consula

pelos Parcipanes e demais ineressados.

Na 39ª Reunião, a BSM apresenou a Noa

de Orienação sobre Negociação de Valores

Mobiliários ora dos Mercados

Adminisrados pela B3.

AUDITORIA
Na 34ª Reunião, a equipe écnica

apresenou, de orma anônima, os

principais resulados das Audiorias

Regulares, Especícas e de Follow-up,

realizadas no ano de 2022, bem como o

cronograma de audiorias especícas e de

ollow-up planejadas para o ano de 2023.

Além disso, os membros da Câmara BSM

oram convidados a parcipar doWorkshop

BSM sobre Resulados dos Ciclos de

Audioria 2022 e Planejameno para 2023,

agendado para o dia 28.02.2023, no qual

oram apresenados os resulados das

audiorias regulares e especícas em 2022,

além do cronograma das audiorias

previsas para o ano de 2023. O Workshop

ambém raou do ema de moniorameno

conjuno contnuo indireo de dados e o

ema de raudes, em connuidade ao Grupo

de Trabalho de Operações Atpicas,

conduzido em 2021.

Na 37ª Reunião, a BSM comenou acerca da

Revisão dos Roeiros de Teses, cuja minua

será comparlhada com o mercado e

conerá aualizações a serem

implemenadas para as audiorias

realizadas em 2024.

Na ocasião, a equipe écnica ambém

apresenou o resulado das audiorias

realizadas em 2023 (daa-base agoso) e

aponou os ponos de especial aenção pelo

mercado, os quais oram idencados pela

BSM em alo grau de requência.

Na 38ª Reunião, a BSM reorçou a não

dispensa para cinco processos de Audioria

a parr de 2024, quais sejam, (i) cadasro de

clienes; (ii) conroles inernos; (iii)

prevenção à lavagemde dinheiro – PLD/FTP;

(iv) supervisão de operações e oeras; e (v)

segurança da inormação; nos ermos da

Norma de Supervisão BSM nº 07/2023,

considerando os resulados deses

processos resularam em preocupação do

auorregulador, que eria noado que

muias das ações correvas não oram

eevamene execuadas.

MONITORAMENTO CONJUNTO
CONTÍNUO INDIRETO DE DADOS
Ao longo de 2023, oram conduzidas 12

(doze) reuniões do Grupo de Trabalho de

Moniorameno Conjuno Contnuo

Indireo de Dados. Consuído em 2022,

reerido Grupo de Trabalho possibiliou

discussões acerca de ajuses e melhorias a

serem implemenados no projeo de

moniorameno conjuno contnuo indireo

de dados e na minua do Manual de Layout,

o que em razido ganhos para a iniciava e

para o mercado como um odo.

Denre os principais produos do Grupo de

Trabalho se enconra o Manual de Layou

BSM, que coném os ormaos, coneúdos e

periodicidade dos arquivos e rilhas de

dados denidos pela BSM. A primeira

versão do documeno oi publicada pela

BSM em 25.05.2023.

Na 35ª Reunião, a BSM abordou o Modelo

de Moniorameno Conjuno Contnuo de

Dados, com a equipe écnica raando da

eciência, dos benecios e da imporância

dese modelo para os Parcipanes, bem

como do grande desao que reerido

modelo represena na supervisão e

auorregulação. Desacou, ainda, a

imporância da adesão anecipada dos

Parcipanes ao modelo de moniorameno

conjuno contnuo indireo de dados, anes

de evenual obrigaoriedade, para melhor

adequação de cada Parcipane, e

consrução de um modelo ideal para o
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mercado. Por m, reierou o convie para os

membros indicarem represenanes para

parciparem do Grupo de Trabalho ormado

para as discussões sobre o assuno.

Na 37ª Reunião, o ema oi reomado, endo

a BSM reorçado a eciência, os benecios e

a imporância dese modelo, e desacado

seu principal propósio no sendo de

possibiliar que as bases de dados dos

Parcipanes sejam ínegras. Na ocasião, oi

inormado aos membros a inenção de

odos os layouts passarem a ser obrigaórios

a parr de 2025.

Na 38ª Reunião, a BSM apresenou as

principais impressões e resulados

idencados com o modelo de

moniorameno contnuo. Na ocasião,

desacou que os resulados se mosraram

posivos e êm permido uma supervisão

mais empesva, célere e ecaz.

No mais, oi discuda, na ocasião, acerca

da aualização do Manual de Layou e

sobre o fuxo de recebimeno de dados,

endo a BSM ressalado que, conorme

endereçado pelos Parcipanes nas

reuniões do Grupo de Trabalho, o reerido

manual passaria a coner a políca de

descare dos dados encaminhados à BSM,

de modo a dar maior ransparência ao

raameno que lhes será dado.

Após valiosa colaboração dos

Parcipanes, no âmbio do Grupo de

Trabalho, a segunda versão doManual de

Layou oi publicada pela BSM em

13.11.2023. Na ocasião, ora publicada,

ambém, uma versão em inglês do

documeno, em aendimeno a uma

demanda do próprio mercado.

REGULADOR
Na 34ª Reunião, raou-se do ema

relavo à necessidade de aviso prévio aos

clienes sobre liquidação compulsória em

conraos de inermediação. Na ocasião,

a BSM desacou a necessidade de os

conraos de inermediação serem

aualizados para azer consar que o

Parcipane enviará comunicações aos

clienes quando do angimeno dos

limies 1 e 2, bem como da realização da

própria liquidação compulsória, se

ocorrer, endo em visa que essa

comunicação prévia se ornou obrigaória,

conorme Ocio-Circular nº 4/2021-

CVM/SMI e Norma de Supervisão da BSM

nº 7/2022. Ademais, ambém ressalou

que não haveria necessidade de se

aguardar a anuência dos invesdores

sobre as comunicações eias e que o

Parcipane deve maner a

rasreabilidade das realizações de aos

dessas comunicações.

No mais, a BSM raou da não exigência de

reconhecimeno de rma na soliciação de

ranserência de valores mobiliários

(STVM), ocasião em que se desacou que a

que a ulização de sisema elerônico para

execuar os procedimenos de ranserência

de cusódia de valores mobiliários

dispensaria o reconhecimeno de rma na

STVM, uma vez que esa se uliza de

processos seguros de idencação do

invesdor com duplo aor de segurança e

auencação. Ressalou-se, na ocasião, que

al medida busca aciliar a porabilidade do

invesdor, em linha com a regulamenação

em vigor (RCVM32, Ocio CVM 08/2019 e

Norma de Supervisão BSM 03/2023).

AUTORREGULAÇÃO
Na 34ª Reunião, a BSM apresenou

proposa para nova meodologia de

denição de amosras e manuenção de

percenual de 4% para ausência de ordens

em 2023. Para ano, apresenou panorama

de como o ema de ausência de ordens oi

raado ao longo de 2022, e desacou a

necessidade de uma renovação da
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meodologia de denição de amosras de

ordens, de modo a aprimorar a qualidade

do rabalho que já é eio. Na ocasião,

desacou que o ema de ausência de ordens

se raa de pono de preocupação por pare

do regulador, uma vez que, com a pandemia

do COVID-19, houve uma piora nese

indicador. O mercado apresenou

considerações e sugesões em reerida

reunião, endo a BSM se compromedo a

reavaliar a proposa apresenada.

O ema oi reomado na 35ª Reunião,

ocasião em que a BSM desacou que as

produvas colocações razidas pelos

membros na reunião anerior oram

devidamene implemenadas. Além disso,

oi reorçada a manuenção do percenual

máximo de ausência de ordens em 4% para

objevação de medida sancionadora pela

BSM para o ano de 2023, com a publicação

de Comunicado Exerno nº 5/2023-BSM. Em

prosseguimeno, explicou a nova

meodologia de denição de amosra de

audioria e apresenou abela que considera

cenário com nível de conança de 95% e

margem de erro de 2%. Os criérios para

seleção de amosra de ordens em

audiorias regulares oram evenualmene

publicados em 19.05.2023, aravés de

Comunicado Exerno nº 8/2023-BSM.

Na 36ª Reunião, a BSM reierou a

desconnuação do comparlhameno de

aleras de Layering e Spoofng, planejado

para ocorrer a parr de 2024, com a

divulgação de Noa de Orienação conendo

boas prácas de deecção, raameno e

análise de apicidades na supervisão de

oeras e operações, bem como de Guia de

Aleras, o qual possui o propósio de

orienar o mercado nas possíveis

consruções de indicadores para

moniorameno de oeras e operações.

Na 37ª Reunião, a BSM comenou sobre a

agenda de cercação e a iniciava que

considera disponibilizar, aos Parcipanes

que maniesarem ineresse, mensalmene

e por meio do Poral BSM, inormações

reerenes ao credenciameno e à

cercação de prossionais exisenes no

sisema da B3, de modo a auxiliar na

diligência esperada das insuições em

relação ao conrole e moniorameno dos

prossionais em áreas cercáveis e suas

reeridas daas de vencimenos das

cercações, bem como na regularização de

siuações anes de sua maerialização.

Além disso, a BSM ambém apresenou o

projeo de relação de adminisradores e

Sócios de companhias aberas e lisadas na

B3, iniciava que possui a nalidade de

disponibilizar, aos Parcipanes que

maniesarem ineresse, mensalmene e por

meio do Poral BSM, inormações reerenes

a adminisradores e conroladores de

empresas de capial abero (que são

públicas na CVM) combinadas com o

cadasro dessas pessoas como invesdores

no Parcipane. Desacou que, com essa

medida, se espera que haja, por pare dos

Parcipanes, maior diligência no

moniorameno de oeras e de operações

conorme políca de moniorameno e ABR

de cada insuição e idencação prévia de

siuações de maior risco para conrole e

processos de moniorameno de operações,

com maior eevidade na análise de

operações atpicas e que possam violar as

regras e normavos em vigor.

Ainda na 37ª Reunião, a BSM apresenou a

minua nal do Guia de Aleras, publicado

em seu sie em versões em poruguês e em

inglês, bem como inormou a publicação, no

sie da BSM, de dados não condenciais de

indicadores para uso por pare de

ineressados, relacionados a benchmarks de

mercado, com periodicidade de aualização

mensal.

Na 38ª Reunião, a equipe écnica raou do

modelo de risco dos Parcipanes,

desacando que a preocupação da BSM,

nese caso, reere-se à idencação de

odos os modelos de risco e à necessidade
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de dar a devida ransparência e clareza aos

invesdores, principalmene de varejo, em

relação a essas regras. Na ocasião, decidiu-

se pela ormação de um Grupo de Trabalho

para aproundameno das discussões sobre

o ema de modelo de riscos dos

Parcipanes, sobreudo diane da

heerogeneidade dos modelos.

Na 39ª Reunião, a BSM discorreu sobre o

rabalho consruído aé o momeno a

respeio da ulização das Careiras

Adminisradas e Recomendas e os

procedimenos pracados pelo mercado,

endo-se decidido pela ormação de um

Grupo de Trabalho para discussão e

uniormização de enendimeno sobre o

ema.

Ainda em reerida reunião, a BSM desacou

a imporância de se ermeios de capurar a

parcipação do assessor no processo de

decisão do invesdor, seja via push ou via

relacionameno por eleone, por exemplo,

como uma orma de razer maior acurácia

aos indicadores de churning. Na ocasião, a

BSM inormou sua inenção em aproundar

o ema com o mercado, ressalando que

procurará Parcipanes para conversas

bilierais como uma orma de produzir

insumos para o desenho de uma supervisão

baseada em risco pela BSM.

ASSESSORES DE INVESTIMENTO
Em 20.03.2023, a BSM realizou, em parceria

com a ABAI e ANCORD e com o apoio da

CVM, da B3 e da BSM, workshop sobre os

impacos das Resoluções CVM nº 178 e n°

179 na avidade dos assessores de

invesmeno.

Na 35ª Reunião, a BSM propôs a ormação

de Grupos de Trabalho para discussão dos

impacos decorrenes das Resoluções CVM

nº 178 e 179 nas avidades dos assessores

de invesmenos.

O Grupo de Trabalho sobre a Resolução

CVM nº 178 buscou analisar e discur as

principais alerações razidas pela norma na

avidade de assessor de invesmeno. Ao

longo de duas reuniões, oram debadas

as principais obrigações da norma e as

dúvidas levanadas pelo mercado. Ao

nal, oi inormada a inenção da BSM em

publicar Norma de Supervisão sobre o

ema.

Por sua vez, o Grupo de Trabalho sobre

a Resolução CVM nº 179 debaeu sobre

o dever de presação de inormações sobre

a remuneração auerida pelo inermediário

e assessores de invesimenos em virude

dos invesimenos realizados pelos

clienes. Em dezembro, foi realizada uma

segunda reunião com a participação da

ANBIMA, ocasião em que esta detalhou as

principais discussões conduzidas sobre o

tema no âmbito de seu próprio Grupo de

Trabalho.

Na 37ª Reunião, a BSM inormou

a publicação do FAQ RCVM 178 em

conjuno com a ABAI, documeno que

coném as principais quesões

recebidas pelas insiuições no

workshop realizado em 20.03.2023. A

segunda versão do FAQ RCVM 178 oi

disponibilizado no sie da BSM em

20.12.2023, com aprimoramenos

em deerminadas resposas e adição de

12 (doze) novas quesões.

B3
Na 35ª Reunião, a B3 apresenou omodelo

de acesso PNP/PN, com o objeivo

de orienar o mercado e equalizar a visão

sobre as obrigações de cada um dos

peris e modelos disponíveis.

Na 36ª Reunião, a BSM

apresenou orienações para o correo

preenchimeno do Sel-Trade Preventon

(STP) no sisema de negociação. Traa-se

de ema relaivo à supervisão de

Operações de Mesmo Comiene

(OMC), endo a BSM desacando

VVOOLLTTAARR AAOO ÍÍNNDDIICECE
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que o STP consise em uncionalidade

disponibilizada no ambiene de negociação

da plaaorma de negociação da B3, por

meio da qual é possível eviar omatching de

oeras de ummesmo comiene e a geração

de OMC. Foi ponuado que a orma correa

de preenchimeno do idencador de

esraégia e do documeno do invesdor,

conorme Manual de Procedimenos

Operacionais de Negociação da B3, permie

reduzir em aproximadamene 80% o

número de aleras OMC idencados,

razendo ganho de eciência para odos os

envolvidos.

Na 38ª Reunião, a B3 apresenou o rabalho

em desenvolvimeno com o objevo de

aprimorar o modelo de cercações e

recercações.

Além disso, a B3 apresenou a nova versão

do Roeiro PQO, com alerações razidas

em razão da Resolução CVM nº 178, para

considerações do mercado. A versão nal já

se enconra publicada no sie da B3 e

passará a vigorar a parr de janeiro de 2024.

BSM
Na 35ª Reunião, oi apresenada a parceria

enre IBMEC, BSM e B3, volada para o

desenvolvimeno de cursos, seminários,

palesras, workshops, grupos de esudos e

publicações, de orma a conribuir para a

perenidade, inegridade e propor soluções

inovadoras no elo de valor educacional dos

Parcipanes. A BSM aponou para a

imporância da parcipação do mercado na

consrução desse modelo com a BSM e o

IBMEC, de modo a aender as necessidades

e expecavas do mercado e dos

reguladores.

No mais, a equipe écnica ambém

apresenou o novo Canal de Denúncias da

BSM, seus desaques e as principais

novidades implemenadas, e sublinhando a

condencialidade e o cuidado com o qual as

denúncias recebidas são raadas denro da

BSM.

Na 36ª Reunião, oi apresenado o Canal de

Sugesões BSM, desenvolvido para o m de

se receber conribuições, sugesões e

aponamenos demelhorias em relação às

avidades de supervisão e scalização da

BSM.

Na 37ª Reunião, a BSM ambém inormou

sobre a publicação do Guia de Denúncias e

o lançameno do Canal de Denúncias no

WhasApp. Disponibilizado no sie da BSM

em 20.06.2023, o Guia de Denúncias

apresena dicas para a elaboração de uma

boa denúncia, de modo a permir seu

raameno de orma mais eeva e

empesva.

Na 39ª Reunião, a BSM apresenou o seu

me de relacionameno, responsável por

maner uma comunicação fuída com os

clienes, prover supore aos inermediários

em procedimenos crícos e enender as

suas dores, de modo a buscar soluções, e,

assim, garanr uma maior proximidade da

BSM com o mercado.
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COMPOSIÇÃO DA CÂMARA CONSULTIVA DE MERCADO

J.P. Morgan CCVM S.A. - Bruno Oliveira – Presidene da Câmara BSM
Genial Insucional CCTVM S.A. – Luis Resende – Vice-Presidene da Câmara BSM
BSM Supervisão de Mercados – André Eduardo Demarco
Conselho de Auorregulação da BSM – José Flávio Ferreira Ramos
BGC Liquidez DTVM LTDA. - Marcelo dos Sanos
Bradesco S.A. CTVM - Luiz Eduardo Cosa e Silva
BTG Pacual CTVM S.A. - Ricardo Chamma Lualla;
Cibank S.A. – Julio Cesar Cuer
Credi Suisse Brasil S.A. CTVM - Milena Aloisi
Correora Geral VC LTDA - Ede Anonio Gasperin
CM Capial Markes CCTVM LTDA - Jon Andreescu
Guide Invesmenos S.A. CV - Marcos Brum Amaral
Grupo Sara – Claudio Moura
Ideal CTVM - Peer Klein
Iner DTVM Lda. – Mirna de Oliveira Faria
Iaú CV S.A. - Eduardo Borro
Merrill Lynch S.A. CTVM - Magda Melo de Souza
Morgan Sanley CTVM S.A. – Alessandra Konda
Nu Inves Correoras de Valores S.A. - Janine A. Heineman
Órama DTVM S.A. – Breno Casiuch
Sanander CCVM S.A. – Anamaria Pimena
Terra Invesmenos DTVM LTDA - José Ricardo Pinheiro
UBS Brasil CCTVM S.A. - Marcelo Okura
XP Invesmenos CCTVM S.A. - Julia Duare

SECRETÁRIO DA CÂMARA BSM

Marcelo Soldi Junior – Advogado da BSM
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D A T A D A S R E U N I Õ E S

34ª Reunião 09/02/2023

35ª Reunião 13/04/2023

36ª Reunião 15/06/2023

37ª Reunião 17/08/2023

38ª Reunião 19/10/2023

39ª Reunião 07/12/2023
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