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Aos Senhores Administradores

Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
(anteriormente denominado Fundo de Garantia
da Bolsa de Valores de S&o Paulo)

Examinamos os balancos patrimoniais do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos em

31 de dezembro de 2007 e de 2006, e as correspondentes demonstragdes do superavit, das
mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes de recursos dos exercicios findos
nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos da entidade, (b) a constatagéo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo da entidade, bem como da apresentagdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Mecanismo de
Ressarcimento de Prejuizos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, e o superavit das
operacdes, as mutagdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de recursos dos
exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstragoes
financeiras referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. A demonstragdo dos
fluxos de- caixa, apresentada para propiciar informagdes suplementares sobre a entidade,
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
(anteriormente denominado Fundo de Garantia
da Bolsa de Valores de Séo Paulo)

ndo era requerida como parte integrante das demonstragdes financeiras. A demonstragdo
dos fluxos de caixa foi submetida aos procedimentos de auditoria descritos no segundo
paragrafo e, em nossa opini&o, estad adequadamente apresentada em todos os seus
aspectos relevantes em relac&o as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2008

PrlcewaterhouseCoopers J

Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-




Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

(anteriormente denominado Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de Sdo Paulo)

Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e bancos
Aplicacdes financeiras
Contas a receber

NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Contas a receber

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Notas 2007 2006
137.409 108.027

86 2

4 134.816 106.783
5(a) 2.507 1.242
2.145 2.502

5(b) 2.145 2.502
139.554 110.529

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Imposto de renda sobre aplicacdes financeiras
Outras obrigacdes

PATRIMONIO LIQUIDO
Patrimoénio social
Superavit acumulado

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 2007 2006
483 154

330 153

153 1

139.071 110.375

6(a) 110.375 91.296
6(b) 28.696 19.079
139.554 110.529




Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
(anteriormente denominado Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de S&o Paulo)

Demonstracdes do superavit
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Notas 2007 2006

Receita Operacional 26.711 13.596
Contribui¢do das sociedades corretoras 7 26.711 13.596
Despesas/Receitas Operacionais 1.985 5.483
Gerais e Administrativas (7.795) (6.031)
Servigos de terceiros (23) (18)
Outras despesas operacionais 8 (7.772) (6.013)
Resultado financeiro 9 9.780 11.514
Superavit do exercicio 28.696 19.079

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras



Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

(anteriormente denominado Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de S&o Paulo)

Demonstracdes das mutacfes do patrimdnio liquido
Em milhares de reais

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005
Incorporagéo do superavit ao patrimonio social
Superavit do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Incorporacao do superavit ao patriménio social
Superavit do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

As notas explicativas da administra¢@o séo parte integrante das demonstrac¢oes financeiras

Patrimdnio Superavit
social acumulado Total
75.125 16.171 91.296
16.171 (16.171) -
- 19.079 19.079
91.296 19.079 110.375
19.079 (19.079) -
- 28.696 28.696
110.375 28.696 139.071




Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

A Bovespa Supervisao de Mercados — BSM (BSM) criada em 16 de agosto de 2007
como uma associacéo civil sem finalidade lucrativa, em cumprimento ao disposto na
regulamentacao pertinente e tem por finalidade assegurar a preservacdo de
elevados padrdes éticos de atuacdo nos mercados organizados administrados por
suas associadas: Bolsa de Valores de Sdo Paulo S. A. (BVSP) e Companhia
Brasileira de Liquidacdo e Custddia (CBLC), e dos intermediarios autorizados a
operar nos respectivos sistemas administrados por essas companhias.

A BSM é uma instituicdo dotada de recursos préprios suficientes para manter suas
atividades operacionais e de fiscalizagdo e conta com um Conselho de
Administracdo, Conselho de Supervisdo e estrutura funcional independentes das
utilizadas por suas associadas.

Compete a BSM analisar, supervisionar e fiscalizar as operagfes e as atividades das
sociedades corretoras que atuam nos mercados de bolsa e de balcdo organizado
administrados pela BVSP e dos agentes de compensacao e de custddia que atuam
no ambito da CBLC.

Com a edicdo da Instrugdo CVM n° 461, além das atribuicdes descritas acima, a
BSM incorporou as atividades de auto-regulagdo dos mercados organizados de
valores mobilidrios ampliando o escopo de fiscalizagdo das opera¢des podendo
apontar deficiéncias no cumprimento das normas legais e regulamentares, instaurar,
instruir e conduzir processos administrativos, aplicar penalidades, quando cabivel,
no limite de sua competéncia e administrar o Mecanismo de Ressarcimento de
Prejuizos (Nota 8) nos termos da regulamentacéo estabelecida.

2. Elaboracéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da entidade em 26 de fevereiro de 2008.

Nossas demonstragdes financeiras foram elaboradas com observancia das praticas
contabeis adotadas no Brasil e também das disposi¢cbes contidas na Lei das
Sociedades por A¢bBes e nas normas estabelecidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo das demonstragBes financeiras foi necessario utilizar estimativas
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagfes, incluindo, portanto,
estimativas referentes a sele¢do das vidas Uteis do ativo imobilizado, provisbes
necessarias para passivos e outras avaliagdes. O superavit real pode apresentar
variacdo em relacdo a essas estimativas.



Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as
demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais




Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

3.  Principais préticas contabeis

a. AplicagGes financeiras

As aplicacbes em fundos de investimento de renda fixa estdo demonstradas ao
respectivo valor da cota publicada na data das demonstracbes financeiras,
demonstradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data das demonstracdes financeiras.

b. Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢cdo deduzido
de depreciacdes calculadas pelo método linear, as taxas mencionadas na Nota 5,
considerando a vida util econdmica dos bens.

C. Demais ativos e passivos circulantes e a longo prazo

Demonstrados pelos valores de custo incluindo, quando aplicavel, os rendimentos,
encargos e variagdes monetarias incorridas, deduzido das correspondentes rendas,
despesas a apropriar e, quando aplicavel, provisdes para perdas.

d. Apuracdo do superavit

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia.

4.  Aplicagdes financeiras

As aplicacdes financeiras estdo representadas por aplicagbes em cotas do fundo
“Megainvest - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado - Crédito Privado - Longo Prazo” administrado pelo Banco Santander
S.A. As carteiras dos fundos de investimento nos quais o fundo aplica estédo
preponderantemente compostas por aplicacdes em titulos publicos federais,
operagbes compromissadas, certificados de depdsito bancario e debéntures.



Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

5. Imobilizado
Taxa de
2007 depreciacéo - %
Instalacdes 6 10a 20
Processamento de dados 133 20
Moveis e utensilios 207 10
Equipamentos de telecomunicacdes 38 20
Outras imobilizagbes 69 10a 20
453
Depreciagdo acumulada (11)
Liquido 442

6. Patriménio liquido

A BSM foi constituida em 16 de agosto de 2007 com um patriménio social de R$ 2,
representado por 2.000 cotas divididas em iguais partes entre seus associados:
BVSP e CBLC.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de agosto de 2007, o
patriménio social da BSM foi aumentado em R$ 19.998 através da emissdo de
19.998.000 cotas a serem integralizadas.

Essas cotas foram integralizadas em 18 de outubro de 2007 através de
contribuicbes em iguais partes de seus associados.

O patriménio social em 31 de dezembro de 2007 é de R$ 20.000, dividido em
20.000.000 cotas subscritas e integralizadas.

O superavit apurado anualmente € incorporado ao patrimodnio social da entidade,
sendo vedada a sua distribuicdo as suas associadas.
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Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

7. Resultado financeiro

2007

Receitas com aplicac¢des financeiras
CPMF sobre aplicacgfes financeiras
Imposto de renda sobre aplicagfes financeiras

397
(81)
(90)

Resultado financeiro

226

8. Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (antigo Fundo de Garantia da
BOVESPA)

A Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA), por for¢a do disposto no regulamento
anexo a Resolugcdo no. 2.690, de 28 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario
Nacional, mantinha um Fundo de Garantia (Fundo), com a finalidade exclusiva de
assegurar aos clientes das sociedades corretoras que operavam na BOVESPA,
ressarcimento de prejuizos na ocorréncia das hipéteses previstas no regulamento,
até o limite do patriménio desse Fundo.

O Fundo era formado por contribuicbes das sociedades corretoras e ndo possuia
personalidade juridica prépria, no entanto, o seu patrimdnio tinha escrituracdo
propria e especial, de forma a assegurar a destinagao exclusiva de seus recursos. O
Fundo era administrado por comisséo especial composta pelo superintendente geral
da BOVESPA, um conselheiro representante das sociedades corretoras e um
conselheiro representante dos investidores.

Adicionalmente, conforme disposto no regulamento, a instituicdo responséavel pelo
prejuizo indenizado deveria efetuar o ressarcimento ao Fundo dos valores pagos ao
reclamante, sendo que a BOVESPA poderia suspender as atividades de negociacao
da sociedade membro que deixasse de atender as condi¢des para o ressarcimento
ao Fundo.

Cabia a BOVESPA estabelecer um limite minimo para o patriménio do Fundo e
qgquando o patrimbénio apresentasse valor inferior a esse limite, as sociedades
membros deveriam contribuir para a sua imediata restauracdo. A BOVESPA néo
tinha obrigacdo de realizar contribuicdes ao Fundo caso seu patriménio fosse
insuficiente para o pagamento de indenizacgdes.

Os rendimentos decorrentes das aplicacbes dos recursos do Fundo eram
11



Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

incorporados ao seu patriménio. O patriménio do Fundo ndo poderia ser total ou
parcialmente, repartido entre as sociedades membros, salvo na hipétese de
dissolugcédo da BOVESPA.

ApOs a reorganizagdo societaria da BOVESPA, CBLC e Bovespa Holding S.A. em
28 de agosto de 2007, a administracdo do Fundo de Garantia, na forma descrita
acima, passou a ser atribuicdo da BSM. Consequentemente, a administragdo dos
ativos e passivos do Fundo foi transferida para essa entidade, nos termos da
Instrucdo CVM 461.

De acordo com a Instrucdo CVM 461, a regulacao pertinente foi alterada e o Fundo
foi substituido por um Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP). De acordo
com a Instrucdo CVM 461, as bolsas devem manter um Mecanismo de
Ressarcimento de Prejuizos com idéntica finalidade e em substituicdo ao Fundo de
Garantia existente. Ainda consoante a Instrugdo CVM 461 e de forma semelhante ao
Fundo de Garantia entdo existente, esse mecanismo pode n&o possuir
personalidade juridica prépria; deve possuir escrituragdo contabil segregada da
escrituracdo das operacdes das bolsas; e as bolsas ndo sdo responsaveis pelo
pagamento das indeniza¢des em caso de exaustdo dos recursos do mecanismo. Por
outro lado, de acordo com a Instrucdo CVM 461 e de forma distinta do que ocorria
com o Fundo de Garantia, esse mecanismo possui, entre outras caracteristicas: (i)
valor maximo de patriménio ou montantes maximos a ele alocados, que deverdo ser
fundamentados na analise dos riscos inerentes a sua atividade; (ii) critérios de rateio
em caso de insuficiéncia do patriménio; (iii) possibilidade de ter recursos distintos
das contribuic6es das sociedades corretoras na constituicdo do seu patriménio; (iv)
limite de indenizacdo de R$ 60 mil por investidor reclamante e por ocorréncia.

De acordo com a necessidade, as Instituicdes Intermediarias com acesso aos
sistemas de negociacdo da BVSP continuardo a fazer contribuicbes para o
patrimdnio do MRP.

Os valores dos ativos, passivos e patriménio liquido do MRP (antigo Fundo de
Garantia) em 31 de dezembro de 2007 estédo resumidos abaixo:

31 de dezembro

Bancos

Aplicacdes financeiras 134.816

Contas a receber

Total do ativo 139.554

12



Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

Contas a pagar 483
Patrimonio liquido 139.071
Total do passivo e patrimdnio liquido 139.554

Os valores acima ndo fazem parte dos ativos e passivos da BSM na apresentacdo
destas demonstragdes financeiras.

O superdvit do MRP montou a R$ 28.696 durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007 e foi incorporado ao seu patriménio.

De acordo com a regulamentacdo anterior, a BOVESPA recebia remuneracao pelas
atividades relacionadas a administragdo do referido fundo, calculada a taxa de 0,5%
ao més sobre o patrimdnio liquido do mesmo. A BOVESPA néo recebia qualquer
outro beneficio ou remuneracgédo relacionada ao Fundo. Conforme mencionado na
Nota 1, apOs a reorganizacdo societaria, a administracdo do MRP passou a ser
atribuicdo da BSM e conseqlientemente, a partir de 28 de agosto de 2007, a
remuneracgdo pelas atividades relacionadas a administragdo do MRP passou a ser
recebida pela BSM. Essa remuneracdo montou a R$ 2.645 durante o periodo findo
em 31 de dezembro de 2007 e esta apresentada como "Receita Operacional — Taxa
de administragdo" na demonstragao do superavit.

9. Transac¢des com partes relacionadas

2007

Ativos Receitas
(passivos) (despesas)

BVSP (885) (2.566)
CBLC 132 -
MRP 115 2.645

As despesas em transagdes com partes relacionadas estao relacionadas ao rateio
de despesas do centro de custo compartilhado entre a BVSP e a BSM, onde
algumas das despesas de infra-estrutura necessarias para o adequado
funcionamento das empresas séo rateadas mensalmente.
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Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

10. Informacgdes suplementares sobre a demonstracdo dos fluxos de caixa

2007
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Superavit do periodo 139
Ajustes e conciliagBes das atividades operacionais
Depreciacdes e amortizacdes 11
Atividades operacionais
Fornecedores e contas a pagar 36
Impostos, taxas e contribui¢cdes 74
Encargos sociais a pagar 21
Outras obrigagfes 885
Despesas antecipadas (1)
Outros créditos (248)
Caixa liquido originado pelas atividades operacionais 917
Atividades de investimento
Aplicagdes financeiras (20.343)
Adicdes ao ativo permanente (241)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (20.584)
Atividades de financiamento
Constituicdo da entidade 2
Aumento do patrimdnio social 19.782
Caixa liquido originado pelas atividades de financiamento 19.784
Aumento ligquido do caixa e bancos 117
Caixa e bancos no inicio do periodo -
Caixa e bancos no final do periodo 117
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Bovespa Supervisdo de Mercados - BSM

Notas explicativas da administracéo as

demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

11. Eventos subseqgientes
Alteracdo da Lei das Sociedades por A¢bes para 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°® 11.638/07, que altera a Lei
das Sociedades por A¢des, quanto as praticas contabeis adotadas no Brasil, a partir
do exercicio social que se encerrara em 31 de dezembro de 2008.

Segundo a nova Lei, a emissdo de normativos contdbeis pela CVM para as
companhias abertas por ela reguladas devera ser feita em consonancia com os
padrdes internacionais. Em comunicado ao mercado, em que destaca ser seu
entendimento preliminar, a CVM informa que os padrbes adotados pelo IASB —
International Accounting Standards Boards séo hoje considerados como a referéncia
internacional para padrdes de contabilidade.

Algumas das alteragGes promovidas pela Lei ja estdo sendo adotadas pela entidade
voluntariamente, como no caso da apresentacdo da Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa.

Espera-se que outras alteracbes ou previsbes legais sejam objeto de
regulamentagéo por parte da CVM, no curso de 2008. No momento, a entidade esta
promovendo estudos e avaliacdo dos impactos dessa nova Lei, para, a seguir,
mensurar 0s eventuais efeitos de mudancas de praticas contdbeis. No momento e
nessas circunstancias, todavia, ndo € praticavel mensurar com razoavel seguranca
os efeitos da adocao plena da nova Lei em termos de resultado e patriménio liquido.
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