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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores do
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizo - MRP

Examinamos as demonstra¢des financeiras do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizo (a
“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstragtes do resultado, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o

exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administrac¢ao da Instituicdo & responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades sem a finalidade de lucros (ITG 2002) e aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC
TG 1000), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a

elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragbes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgactes apresentados nas demonstra¢des financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacdo das demonstragoes financeiras da Instituicio para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a
avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracao, bem como a avaliagao da apresentacéo das demonstragbes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriaggs,m[
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstra¢oes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢géo patrimonial e financeira do Mecanismo de Ressarcimento de
Prejuizo em 31 de dezembro de 2013, 0 desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades sem a finalidade de lucros (ITG 2002) e aplicAveis as pequenas e médias
empresas (NBC TG 1000).

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para fins
de comparacéo, foram anteriormente examinados por outros auditores independentes, que emitiram
relatério datado de 14 de junho de 2013, sem modificagbes.

Sao Paulo, 30 de abril de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.8.
CRC—2SED\1 5199/0-6

e

Flavio Serpejante Peppe
Contador CI}QC-1 SP172167/0-6 Contadord CRC-1SP272354/0-1
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Notas 2013 2012
Ativo
Circulante 373.495 371.182
Caixa e bancos 3 4
Aplicagdes financeiras 4 373.476 370.998
Contas a receber 5 16 30
Valores a receber - Associagdo BOVESPA 12 - 150
Total do ativo 373.495 371.182
Passivo e patriménio social
Circulante 11.733 12.344
imposto de renda sobre aplicag8o financeira 10.081 8.034
Fornecedores 35 -
Outras obrigagtes o] 1.617 ) 4310
Nao circulante 24.612 28.053
Provisdo para contingéncias 7 24.612 28.053
Patrimanio liquido 8 337.150 330.785
Patrimbnio social 337150 139.071
Superavit acumulado - 191.714
Total do passivo e patrimdnio social 373.485 371.182

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Demonstragdes do resultado do pericdo
Exercicios findes em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Notas 2013 2012
Receitas 894 7.680
Contribuicdo das sociedades corretoras 9 400 655
Reversdo de provisdo 7 493 7.025
Outras receitas 1 -
Despesas (20.068) (21.002)
Taxa de administragao 10 (19.863) (20.497)
Perdas com processos 7 {205) {505)
Resultado financeiro 11 25.53% 21.073
Superavit do exercicio 6.365 7.751

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Patriménio Superavit
Notas social acumulado Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 139.071 183.963 323.034
Superavit do exercicio - 7.751 7.751
Saldos em 31 de dezembro de 2012 139.071 191.714 330.785
Superavit do exercicio - 6.365 6.365
Incorporagac do superavit ao patrimbnic social 198.079 (198.079) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 8 337.150 - 337.150

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Fiuxo de caixa das atividades operacionais
Superavit do exercicio

Ajuste ao superavit do exercicio
Constituigdo/reversdo de provisdo para contingéncias
Provisao para perdas com processos

Atividades operacionais
AplicacBes financeiras
Imposto de renda sobre aplicagbes financeiras
Fornecedores

Qutras obrigacdes
Contas a receber

Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais

Reduc3o liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2013 2012
6.365 7.751
(3.441) (5.249)

. 505
(2.478) (5.202)
2.047 1.286
35 -
(2.693) 662
164 138
(1) (109)
(1) (109)

4 113

3 4

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Bolsa de Valores de S8o Paulo (BOVESPA), por forga do disposto no regulamento anexo a
Resolugéo n® 2.690, de 28 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario Nacional, mantinha um
Fundo de Garantia (Fundo) formado por contribuicdes das sociedades corretoras participantes
com a finalidade exclusiva de assegurar, aos clientes dessas sociedades corretoras, o
ressarcimento de prejuizos na ocorréncia das hipdteses previstas no regulamento, até o limite do
patrimdnio do Fundo.

Adicionalmente, conforme disposte no regulamento, a instituigdo responsavel pelo prejuizo
indenizado deveria efetuar a reposicao, ao Fundo, dos valores pagos ao reclamante, sendo que a
BOVESPA poderia suspender as atividades de negociag¢io da sociedade corretora participante
que deixasse de atender as condigfes para a reposi¢do.

Cabia a BOVESPA estabelecer um limite minimo para o patriménio do Funde e, quando o
patrimdnio apresentasse valor inferior a esse limite, as sociedades corretoras participantes
deveriam contribuir para a sua imediata restauracdo. A BOVESPA néo tinha a obrigagéo de
realizar contribuiges ao Fundo caso seu patrimdnio fosse insuficiente para o pagamento de
indenizagoes.

Os rendimentos decorrentes das aplicagdes dos recursos do Fundo eram incorporados ao seu
patrimédnio. O patrimdnio do Fundo néo poderia ser, total cu parcialmente, repartido entre as
sociedades membros, salvo na hipétese de dissolugdo da BOVESPA.

Apbs a recrganizagao societaria da BOVESPA, da Companhia Brasileira de Liquidagéo e
Custédia (CBLC) e da Bovespa Holding S.A. em 28 de agosto de 2007, a administragéc do
Fundo, na forma descrita acima, passou a ser atribuicdo da BM&FBOVESPA Superviséo de
Mercados (BSM) (anteriormente denominada Bovespa Superviséo de Mercados - BSM).

Com a edic&o da Instrugdo CVM n°® 461/07, a BSM passou a exercer as atividades de
autorregulacéo dos mercados organizados de valores mobilidrios. Assim, cabe a BSM analisar,
supervisionar e fiscalizar as operacdes e as atividades nos mercados de bolsa e de balcao
organizado administrados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA), apontar deficiéncias no cumprimento das normas legais e regulamentares,
instaurar, instruir e conduzir processos administrativos, aplicar penalidades, dentre outras
atribuicdes.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagio
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuacao

Ainda nos termos da Instrucdo CVM n° 461, a BSM & responsavel pela administracdo do
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP) - nova denominacgéo do Fundo -, com sede
em Sao Paulo - SP, e que tem por finalidade exclusiva assegurar aos investidores o
ressarcimento de prejuizos decorrentes da agéo ou omissac de pessoa autorizada a operar, ou
de seus administradores, empregados ou prepostos, em relacédo a intermediacao de negociagdes
realizadas na bolsa ou aos servicos de custédia, especialmente nas hipoteses previstas na
referida Instrugéo.

De forma semelhante ao Fundo, o patriménio do MRP deve possuir escrituragéo contabil
segregada da escrituragao das operacdes da BM&FBOVESPA. Esta, por sua vez, ndo é
responsavel pelo pagamento das indenizagbes em caso de exaustio dos recursos do MRP.

O MRP possui, dentre outras caracteristicas: (i) valor maximo de patriménio, ou montante
maximo a ele alocado, que devera ser fundamentado na analise dos riscos inerentes a sua
atividade; (ii) critérios de rateio em caso de insuficiéncia do patriménio; (iii) possibilidade de ter
recursos distintos das contribuigbes dos participantes na constitui¢do do seu patriménio; (iv)
limite de indenizagao de R$70 por ocorréncia.

De acordo com a necessidade, os participantes dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA continuardoc a fazer contribuigbes para o patriménio do MRP.

Atualmente, o patriménio para fins de ressarcimento do MRP é constituido pelo patrimdnio
destinado ao ressarcimento de prejuizos relacionados as operagdes realizadas no Segmento
BOVESPA e aos servigos de custodia inerentes a essas operagdes, o qual, por sua vez, €
composto pelas contribuigbes pagas, mensalmente, pelos participantes sobre ¢ volume
negociado na BM&FBQVESPA, excluidas as operagdes para a carteira propria.

Em 2011, a BM&FBOVESPA contribuiu para o MRP o montante de R$92.342, sendo tais
recursos anteriormente considerados como reserva estatutaria pela BM&FBOVESPA e que se
destinavam a atender eventuais pedidos de ressarcimento de investidores na ocorréncia das
hipéteses previstas no regulamento do MRP. Essa contribuicdo teve por objetivo unificar os
recursos vinculados ao MRP sob a administragéo da BSM.

As presentes demonstragdes financeiras do MRP foram aprovadas pelo Diretor de
Autorregulagdo da BSM, administradora do MRP, em 30 de abril de 2014.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

2. Resumo das principais praticas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstragbes financeiras
estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios

apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

a) Base de preparacéo e apresentac@o das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
o Pronunciamento Técnico de Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas (CPC
PME). Elas foram preparadas com base no custo histérico como base de valor e ajustadas
para refletir a remensuragao dos instrumentos financeiros ao seu valor justo.

A preparacio de demonstragdes financeiras em conformidade com o CPC PME requer o uso
de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
Administragao do MRP no processo de aplicagéo das politicas contabeis. As areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como aquelas
cujas premissas e estimativas s@o significativas para as demonstrag@es financeiras, estao
divulgadas na Nota 3.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa para fins de demonstragdes dos fluxos de caixa
incluem dinheiro em caixa e depésitos bancarios.

¢} Instrumentos financeiros

(iy Classificagdo e mensuragéo

A administragdo classifica os ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos
até o vencimento e disponiveis para venda. A classificagdo depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragéo determina a classificagéo
de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras--Continuagdo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

2. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

10

c) Instrumentos financeiros--Continuagao

(i)

(i)

Classificacdo e mensuragdo--Continuagéo

Alivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo ativos
financeiros mantidos para negociacao ativa e frequente ou ativos designados pela
entidade, no reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo por meio do
resultado. Os ativos da categoria mantidos para negociagao sao classificados como
ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ac valor justo por meio do resultado séo apresentados na
demonstragéo do resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os recebiveis gue s80 ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndao cotados em um mercado ativo. Séo incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
ap6s a data do balango (estes s@o classificados como ativos nado circulantes). Os
empréstimos e recebiveis do MRP compreendem as contas a receber de corretoras
relativas a contribuigdes e ressarcimentos. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Valor jusfo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos pregos
atuais de compra.

A administragdo avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor

recuperavel (impairment). \y

&7 SETIMQ OFICIAL DE REGISTRC CIVIL
JURIDICA DA CAPITAL

Bk

Dr. José Antonio
Oficial




IMO OFICIAL DE REGISTRO CIWiL
0A JURIDICA DA CAPITAL

4

Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP FOLHA

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

(Em milhares de reais) Dr, José Antonio Michaluat
Oficial

2. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagéo

d) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e das
obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC PME.

e) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestac&o recebida ou a receber pela
comercializagdo de servigos no curso normal das atividades da entidade.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis s&o continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros.

Provisbes para contingéncias

O reconhecimento, a mensuragado e a divulgagéo das contingéncias ativas e passivas e das
obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25. Essas
contingéncias sdo avaliadas pela Administracdo e por seus consuitores juridicos e sao
quantificadas por meio de modelos e critérios que permitam a sua mensuragao de forma
adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor.

4. Aplicagdes financeiras

Referem-se a aplicagdes em fundo de investimento, titulos publicos federais, operagdes
compromissadas e em agbes de companhias abertas conforme demonstrado abaixo:

Mensurados a valor justo por meio do resultado

Sem Até 3 De3a12 De1ab
Descricao vencimento meses meses anos 2013 2012

Letras Financeiras do Tesouro - 151.771 3.324 60.745 215.840 143.383
Cotas de fundo de investimento 124.909 . - - - 124.909 171.077
QOperagbes compromissadas - 6.392 16.133 - 22.525 44878
Acdes vinculadas a passivos

contingentes (Nota 7) 10.202 - - - 10.202 11.660
Total 135.111 158.163 19.457 60.745 373.476 370.998

As aplicages financeiras do MRP estéo classificadas como ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado, desighados pela Administragéo no momento inicial da
coniratagao. :

11




Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagdo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

4,

12

Aplicagdes financeiras--Continuagéo

As cotas de fundos de investimento estéo representadas, substancialmente, por aplicagdes no
fundo “Megainvest - Fundo de investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa -
Longo Prazo” administrado pelo Banco Santander S.A. A carteira do fundo de investimento no
qual o MRP aplica esta preponderantemente composta por aplicagdes em titulos publicos
federais e operagfes compromissadas.

As operagdes compromissadas estdo lastreadas em Letras do Tesouro Nacional e Lefras
Financeiras do Tesouro.

O valor justo das principais aplicagdes financeiras é determinado da seguinte maneira:

Cotas de fundos de investimento - valor justo determinade com base no valor da cota apurada no
dia util anterior divulgada pelo respectivo Administrador.

Titulos publicos federais - sdo valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

Operagdes compromissadas - sao valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociacio da operagao.

Acdes - o valor justo das acdes & determinado com base na cotagéo do Ultimo dia em que foram
negociadas em bolsa de valores.

As acdes encontram-se custodiadas junto & BM&FBOVESPA e os titulos publicos federais
encontram-se custodiados no SELIC.

Politica de gestéo de riscos financeiros

O MRP possui politica de aplicagao do saldo em caixa que privilegia alternativas de baixissimo
risco. Dessa forma, as aplicactes financeiras estéo basicamente representadas por ativos
financeiros conservadores, de altissima liquidez e risco soberano, cuja rentabilidade esta atrelada

a taxa SELIC/CDI.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Notas explicativas as demonstrag¢ées financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

4,

13

Aplicagdes financeiras--Continuacéo

Analise de sensibilidade

Os impactos de uma variacéo de 25% a 50% sob o cendrio provavel da taxa CDI para os
proximos trés meses estéo representados a seguir:

Impacto no resultado

Fator de Cenario
risco -50% -25% provavel 25% 50%
Aplicacges financeiras  CDI/SELIC 4.441 6.602 8.727 10.815 12.869
Taxas do indexador CDI/SELIC 4,98% 7.47% 9,96% 12,45% 14,94%
Contas a receber
2013 2012
Circulante 16 30
Contas a receber por contribuices sobre operagdes em
pregao (1) 16 30
Nao circulante - -
Operagdes cobertas pelo MRP a serem restituidas (2) 2.588 2.588
Provisdo para perdas com operagtes cobertas pelo MRP a
serem restituidas (2.588) (2.588)
Total circulante e naoe circulante 16 30

(1) Referem-se as contribuicbes a receber das sociedades corretoras sobre as operagSes realizadas nos sistemas de negociagio da
BMFBOVESPA.

(2) Referem-se a valores pagos pelo MRP a investidores que apresentaram reclamagdes julgadas procedentes ou parcialmente
procedentes, e que ainda ndo foram reembolsados pelas sociedades corretoras responséveis. A Adminisiragdo do MRP,
acompanhada pela opiniao de seus assessores juridicos externos, constitui provisio para perdas em fungdo da existéncia (i) de
processos judiciais que discutem o reembolso por parte das sociedades corretoras e (i) de processos falimentares contra as

sociedades corretoras.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos - MRP

Notas explicativas as demonstragdes financeiras-—-Continuagao
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Outras obrigagoes

2013 2012
Taxa de administragdo a pagar BSM (Nota 10} - 2.785
Valores a pagar por titulos patrimoniais retidos 1.610 1.511
Outros 7 4
1.617 4.310

Provisdo para contingéncias

Os processos judiciais envolvendo o MRP est&o principalmente relacionados a reclamacgdes de
investidores e clientes de sociedades corretoras visando ressarcimento de prejuizos decorrentes
de falhas, inexecucéo ou infiel execugdo de ordens, uso inadequado de numerario, entre outras
hiptteses.

Os processos judiciais séo classificados, por probabilidade de perda, em provavel, possivel e
remota, mediante avaliagdo da Administragdo do MRP e de seus consultores juridicos, na qual se
utilizam parametros como as decisdes judiciais e o histdrico de perdas em acdes semeihantes.

Em dezembro de 2010, foi recebido oficic da CVM determinando a tomada pela BSM, atual
administradora do MRP, das “providéncias cabiveis no gue se refere ao devido ressarcimento ao
reclamante pelo Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos”. A reclamagao dirigida ao antigo
Fundo de Garantia da Bovespa pleiteava o ressarcimento de acfes da Petrobras de titularidade
do reclamante, devidamente atualizadas a partir de 24 de fevereiro de 1987, que teriam sido
vendidas indevidamente pela sociedade corretora. Em 13 de dezembro de 2010 o MRP efetuou a
compra de 597.328 acdes PETR4 para suportar a reclamagdo. O MRP provisionou também o
montante de R$13.015 {2012 - R$15.103) relativos aos proventos gue teriam sido recebidos pelo
reclamante desde o inicio do processo. O MRP apresentou recurso de apelagio em 17 de
novembro de 2010, cuja decisdo judicial ainda esta sob apreciacdo do Poder Judiciario em 31 de
dezembro de 2013.

Descrigdo 2013 2012
AcGes da Petrobras vinculadas a processo judicial (1) 10.202 11.660
Proventos sobre agtes da Petrobras 13.015 15.103
Demais processos judiciais 1.395 1.290
Total 24.612 28.053

(1) Os ativos e passivos s8o0 atualizados simultaneamente, de acordo com a cotagio de mercado da agio da Petrobras (Nota 4).
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7.

8.

9.

Provisao para contingéncias--Continuagéo

A movimentac&o das provisdes para contingéncias durante o exercicio esta apresentada a
seguir;

Civeis £ SETIMD OFICIAL DE REGISTRO CIVI:
Saldo em 31 de dezembro de 2011 33.302 DE PES JURIBCA DA CAPITAL
JCP e dividendos recebidos PETR4 165 FOLHAN® 3
Desvalorizagdo das agdes (1.111)

Reversdo de proviséo (1) (7.025) , 2014
Atualizaggo monetaria 2.722

Saldo em 31 de dezembro de 2012 28.053

JCP e dividendos recebidos PETR4 395 P TH
Desvaiorizacéo das agbes (1.458) Dr. Jose Amo.n.' 0 Michaluaf
Reversao de provisao (493) Oficial
Atualizagdoc monetaria 1.682

Revis&o de indexador (3.567)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 24.612

{1} Reversdo da provisao relacionada ao processo no qual houve julgamento, em primeira instancia, de improcedéncia do pedido do
investidor e de procedéncia da reconvengao de cobranga mavida pelo intermedidric nos mesmos autos. Desta forma, o risco de
perda foi alterado de provavel para possivel.

Patrimonio social

O patriménio social em 31 de dezembro de 2013 é de R$337.150 (2012 - R$139.071 e superavit
acumulado de R$191.714).

O déficit/superavit apurado anualmente & incorporado ao patrimdnio social da entidade, sendo
vedada a sua distribuicgo as suas associadas.

Receita operacional - contribuicdes

As contribuictes ao MRP s&o calculadas sobre o volume financeiro das operagdes a taxa de
0,0012% e sdo pagas pelas sociedades corretoras autorizadas a operar nos sistemas de
negociagio da BM&FBOVESPA, conforme os requisitos descritos na nota 14,

10. Taxa de administracéao

15

Despesa com taxa de administragdo paga para a BSM. Para o calculo da taxa de administragao
é aplicado o percentual de 0,5% ao més sobre o patrimdnio social do MRP.
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11. Resultado financeiro

2013 2012
Receitas com aplicagbes financeiras 27.967 28.724
Valorizag8o/(desvalorizagao) de agles - processos (Nota 7) {1.458) (1.111)
Atualizaggio de processo - agdes (Nota 7) 1.458 1.111
Imposto de renda sobre aplicagfes financeiras (4.215) {4.833)
Variagbes monetarias 1.787 (2.818)
Resultado financeiro 25.539 21.073

12. Transa¢des com partes relacionadas
2013 2012
Ativos Receitas Ativos Receitas

13.

16

(passivos)  (despesas) (passivos} {despesas)

Associacdo Bovespa (1) - - 180 -
BSM (Notas 6 e 10) - {19.863) {2.795) (20.497)

(1) Refere-se a valor residual recebido pela Associagdo Bovespa, na qualidade de sindica da faléncia, pela recuperacao judicial dos
ressarcimentos realizados em 2003 e 2004 pelo entdo Fundo de Garantia da Bovespa (atual MRP).

Garantias depositadas

O MRP possui em 31 de dezembro de 2013 garantias depositadas pelos participantes,
destinadas a cobertura de eventuais valores ressarcidos a clientes no montante de R$104.438
(2012 - R$109.443) sendo que deste valor, R$37.887 (2012 - R$39.261) referem-se a garantias
excedentes. Esse montante é composto, basicamente, por titulos e valores mobiliarios e estao
registrados no sistema de garantias da BM&FBOVESPA. As corretoras estao obrigadas a manter
depositado a favor do MRP, independentemente do volume negociado e da posigéo custodiada,
o valor equivalente 20 minimo de R$100 e maximo de R$3.000.
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14.

15.
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Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos 2

O Regulamento do MRP, em vigor desde 08 de setembro de 2008, previu a definicdo de um valor
minimo de patrimdnio, mas ndo contemplou um valor maximo. Com o objetivo de atender ao
disposto no artigo 78, VI, da Instrugéo CVM 461/07, que determinou a necessidade do
Regulamento prever um valor maximo do pairiménio do MRP, e diante das solicitagbes das
corretoras para a desoneragao das contribuicdes mensais, foi contratada em 2010 empresa
especializada para elaborar um estudo técnico para definigdo desse valor maximo.

Dessa forma, em 04 de abril de 2010, a CVM aprovou a proposta do Conselho de Supervisdo da
BSM para constituicdo do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos 2 ("MRP2"), com as
mesmas finalidades do MRP, mas cujo patrimdnio seria formado pelas contribui¢des realizadas a
partir de dezembro de 2009, e desde que as corretoras tivessem atendido ao requisito
mencicnado no paragrafo anterior.

De acordo com a metodologia definida no estudo, o patrimdnio do MRP foi superior ao patriménio
maximo necessario e, dessa forma, a partir de agosto de 2011 ficou suspensa a contribui¢do ao
MRP pelos participantes que ja tivessem efetuado ao menocs 24 contribuicdes desde dezembro
de 2007.

Levando em consideracéo a suficiéncia do patriménio do MRP, em 21 de junho de 2011 a CVM
deliberou a devolugéo do patriménio do MRP2 aos participantes que nele possuiam saldo, bem
como sua extingdo. O montante de R$62.703 (R$20.405 em 2011 e R$42.298 em 2010) foi pago
integralmente em agosto de 2011.

Os valores minimo e maximo estimados para o patriménio do MRP foram definidos em
R$276.600 e R$323.700 respectivamente, e ja incorporam alteracéo do valor maximo de
indenizagdo de R$70 por ocorréncia.

Evento subsequente

Conforme comunicado externo da BM&FBOVESPA de 09 de janeiro de 2014, foi aprovada pelo
Conselho de Administragdo da BM&FBOVESPA, pelo Conselho de Superviséo da BSM e
também pela Comissao de Valores Mobilidrios em 05 de novembro de 2013, a liberagéo as
corretoras das garantias aportadas ao MRP a partir de 13 de janeiro de 2014. As garantias
liberadas as corretoras poder&o ser resgatadas conforme previsto nos regulamentos
operacionais de pés-negociagao da BM&FBOVESPA. \\\(
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